Paris, a 27/12/2011

Estimado Sefior o Sefiora:

Le agradecemos la confianza que ha depositado en nosotros y nos complace que sea titular de participaciones
del Fondo de Inversién Colectiva (FCP) CARMIGNAC INVESTISSEMENT.

Se ha procedido a modificar la estrategia de inversion, y mas concretamente, el parrafo titulado «Divisas» que
figura en el Folleto, con el fin de concretar y ampliar el limite de la exposicion neta a divisas que pasa del 100%
del patrimonio neto al 125%.

La exposicion a divisas se expresa como la suma de los valores absolutos de las posiciones netas en monedas
distintas del euro. A titulo de ejemplo, en el caso de una cartera valorada en euros, unas posiciones vendedoras
de délares estadounidenses y de doélares australianos que corresponden a un 10% del patrimonio cada una, se
traducen, aplicando dicho calculo, en una exposicion a divisas del 20%.

El parrafo pasara a tener la siguiente redaccién: «El Fondo podra, con fines de exposicién o de cobertura, utilizar
divisas distintas de su divisa de valoracion. Podra invertir en instrumentos financieros a plazo firme y condicional
en mercados regulados, organizados u OTC, con el fin de exponer el Fondo a divisas diferentes de las divisas de
valoracién o con el fin de cubrir el Fondo frente al riesgo de cambio. La exposiciéon neta a divisas podra ascender
al 125% del patrimonio neto y podra diferir de la de su indicador de referencia y/o de la de la cartera de renta fija
y variable».

El 20/12/2011, la Autorité des Marchés Financiers (AMF) aprob6 dicha modificacién.

Esta previsto que la fecha de entrada en vigor de la misma sea el 30/12/2011.

Tras dichas modificaciones, es posible que el Fondo no se adapte a sus necesidades, por lo que podra solicitar
el reembolso de sus participaciones, sin gasto alguno, durante un periodo de tres meses a partir de la fecha de
recepcion de la presente carta.

El Folleto esta disponible en el domicilio social de Carmignac Gestion.

Su asesor habitual esta a su disposicion para ofrecerle, si asi lo desea, cualquier informacién complementaria.

Atentamente,

Eric HELDERLE



