Paris, a 27/12/2011

Estimado Sefior o Sefora:

Le agradecemos la confianza que ha depositado en nosotros y nos complace que sea titular de participaciones
del Fondo de Inversion Colectiva (FCP) CARMIGNAC PROFIL REACTIF 50.

Se ha procedido a modificar la estrategia de inversion en el Folleto, en particular en los apartados «Acciones»,
«Titulos de crédito e instrumentos del mercado monetario» y «Valores que incorporan derivados»: se suprime el
limite actual del 25% del patrimonio neto aplicable a la inversién en los paises emergentes. Por lo tanto, de ahora
en adelante, el Fondo podra, en términos absolutos, exponer el 100% de su patrimonio, en lugar del 25%, en
renta variable, titulos de crédito e instrumentos del mercado monetario de los paises emergentes, asi como en
valores que incorporan derivados de dichos paises.

Las perspectivas de crecimiento de las economias emergentes y sus correspondientes oportunidades de
inversién pueden llevarnos a reforzar nuestros activos en este universo de inversion y, por lo tanto, justifican que
se haya suprimido el limite del 25%. Este cambio conlleva una posible modificacién significativa del perfil de
rendimiento/riesgo del Fondo, ya que implica un mayor riesgo derivado de la inversién en los paises emergentes
cuyas condiciones de funcionamiento y de vigilancia pueden no ajustarse a los estandares que prevalecen en las
grandes plazas internacionales.

Llamamos su atencién sobre el hecho de que el perfil de rendimiento/riesgo del Fondo aumentara y podria dejar
de satisfacer sus expectativas. Le aconsejamos que se ponga en contacto con su asesor con el fin de comprobar
si el nuevo perfil de rendimiento/riesgo del Fondo se adecua a sus circunstancias personales.

El 20/12/2011, la Autorité des Marchés Financiers (AMF) aprobé dicha modificacion.
Esta previsto que la fecha de entrada en vigor de la misma sea el 30/12/2011.

Podra solicitar el reembolso de sus participaciones, sin gasto alguno, durante un periodo de tres meses a partir
de la fecha de recepcién de la presente carta.

El borrador del Folleto y el documento de datos fundamentales para el inversor actualizado estan disponibles en
el domicilio social de Carmignac Gestion, 24 Place Vendéme - 75001 Paris (Francia). Dichos documentos
también podran obtenerse en la pagina web www.carmignac.com a partir de la fecha de entrada en vigor de la
modificacion.

Su asesor habitual esta a su disposicidn para ofrecerle, si asi lo desea, cualquier informacién complementaria.

Atentamente,

Eric HELDERLE



