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Caractérisée par une inflation persistante, des taux d’intérêt en hausse et des risques géopolitiques croissants,Caractérisée par une inflation persistante, des taux d’intérêt en hausse et des risques géopolitiques croissants,

l’année 2022 a été particulièrement complexe pour les investisseurs, et l’incertitude devrait perdurer. Dans cel’année 2022 a été particulièrement complexe pour les investisseurs, et l’incertitude devrait perdurer. Dans ce

contexte, existe-t-il une alternative pour investir ?contexte, existe-t-il une alternative pour investir ?

Les marchés obligataires internationaux ont subi des pertes historiques en première partie d’année, mais c’est

ce qui a rendu les valorisations actuelles extrêmement attractives, plus particulièrement sur le marché du crédit,

où les spreads ont atteint des niveaux historiques :

Dans cet environnement de marché complexe,opter pour une stratégie de portageopter pour une stratégie de portage peut être une option

adaptée, alliant diversificationalliant diversification, au travers de titres sélectionnés de manière rigoureuse, et visibilitévisibilité, avec une

indication de rendement connue à l’avance et une date d’échéance claire.1
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Carmignac Credit 2027 en bref
Géré par les experts du crédit chez Carmignac, Carmignac Credit 2027 entend mettre en œuvre une stratégie de

détention de long-terme, dite de portage, d’obligations d’entreprises. Le Fonds cherche à offrir une appréciation

du capital investi sur un horizon de 5 ans tout en permettant aux investisseurs de profiter d’une échéance

anticipée si la performance du Fonds atteint ou dépasse une performance jugée opportune avant le terme, telle

que définie dans le prospectus du Fonds1 .

Au 31 janvier, le portefeuille offre un taux de rendement actuariel brut à échéance de 7,43%.Au 31 janvier, le portefeuille offre un taux de rendement actuariel brut à échéance de 7,43%.22

Un vaste univers d’investissement

Carmignac Credit 2027 cherche à capturer les primes de crédit attractives à travers le monde tout en couvrant

le risque de change pour ainsi être en mesure de construire un portefeuille diversifié et sélectif reposant sur

des convictions fortes.

Des risques décroissants au fil du temps

En plus de la couverture systématique du risque de change, la nature même du Fonds permet une

dégression de la volatilité et des risques de taux d’intérêt et de crédit au fur et à mesure que la date

d’échéance se rapproche.

Une stratégie de portage avec option de rachat anticipé

Lors de la troisième ou de la quatrième année, les investisseurs pourront disposer de leur capital avant

l’échéance si le Fonds atteint ou surpasse une performance jugée opportune telle que définie dans le

prospectus1.

Découvrez l’interview de Pierre Verlé,

Responsable Crédit chez Carmignac, qui

était l’invité de Frédéric Lorenzini lors

d’une émission réalisée par Gestion de

Fortune pour présenter le Fonds :

https://www.carmignac.fr/fr_FR/analyses-marche/flash-note/%5C%22https://www.carmignac.fr/fr_FR/nos-fonds-notre-gestion/carmignac-credit-2027-FR00140081Y1-a-eur-acc%5C%22


Une approche des marchés du crédit qui a fait ses preuves
Le Fonds bénéficie de l’expertise solide et éprouvée de son équipe de gestion, déjà aux commandes de notre

premier Fonds à échéance Carmignac Credit 2025, mais aussi de notre stratégie crédit globale Carmignac

Portfolio Credit. Nos experts ont déjà démontré leur capacité à générer de la performance dans divers

environnements de marché depuis leur recrutement en 2013.

Classement « Gold » par Citywire

Carmignac est classé « Gold » dans la catégorie « Bonds – Euro Corporates » par Citywire pour sa

performance ajustée du risque sur l’ensemble de la catégorie, sur la période 30/06/2015 – 30/06/20223 .

10,5 milliards d'euros

d'actifs de crédit sous gestion4.

Une stratégie performante

Carmignac Portfolio Credit se positionne dans le 1er décile de sa catégorie Morningstar pour sa performance

depuis son lancement (31/07/2027), battant ainsi 99% de son groupe de référence.5.

1Veuillez consultez le prospectus du Fonds pour plus d’informations concernant l’objectif de gestion. Il ne constitue en aucun cas une promesse de

rendement ou de performance du Fonds, la performance n’est pas garantie. Le Fonds présente un risque de perte en capital.

2Source : 31/01/2023. « Yield to maturity » : Il s'agit du taux de rendement actuariel brut calculé sur une hypothèse de remboursement à maturité des

obligations constituant le portefeuille.

3Source et Copyright: Citywire. Citywire Fund Manager Ratings et Citywire Rankings appartiennent à Citywire Financial Publishers Ltd (« Citywire »)

et à © Citywire 2022. Tous droits réservés.

4Sur l'ensemble des portefeuilles de Carmignac.

5Source: Carmignac, Morningstar, 31/10/2022. Catégorie Morningstar: EUR Flexible Bond. Pour la part A EUR Acc. Les performances passées ne

préjugent pas des performances futures. Elles sont nettes de frais (hors éventuels frais d’entrée appliqués par le distributeur). Le rendement peut

varier à la hausse comme à la baisse en raison des fluctuations des devises, pour les parts qui ne sont pas couvertes contre le risque de change. La

référence à un classement ou à un prix ne préjuge pas des classements ou des prix futurs de ces OPC ou de la société de gestion. Morningstar

Rating™ : © 2022 Morningstar, Inc. Tous droits réservés. Les informations du présent document : -appartiennent à Morningstar et / ou ses

fournisseurs de contenu ; ne peuvent être reproduites ou diffusées ; ne sont assorties d'aucune garantie de fiabilité, d'exhaustivité ou de pertinence.

Ni Morningstar ni ses fournisseurs de contenu ne sont responsables des préjudices ou des pertes découlant de l'utilisation desdites informations.

https://www.carmignac.fr/fr_FR/analyses-marche/flash-note/%5C%22https://www.carmignac.fr/fr_FR/nos-fonds-notre-gestion/carmignac-credit-2025-FR0013515970-a-eur-acc%5C%22
https://www.carmignac.fr/fr_FR/analyses-marche/flash-note/%5C%22https://www.carmignac.fr/fr_FR/nos-fonds-notre-gestion/carmignac-portfolio-credit-LU1623762843-a-eur-acc%5C%22
https://www.carmignac.fr/fr_FR/analyses-marche/flash-note/%5C%22https://www.carmignac.fr/fr_FR/nos-fonds-notre-gestion/carmignac-portfolio-credit-LU1623762843-a-eur-acc%5C%22


Carmignac Credit 2025 A EUR Acc

ISIN: FR0013515970

 

Principaux risques du Fonds

CRÉDIT:CRÉDIT: Le risque de crédit correspond au risque que l’émetteur ne puisse pas faire face à ses

engagements.

TAUX D’INTÉRÊT:TAUX D’INTÉRÊT:  Le risque de taux se traduit par une baisse de la valeur liquidative en cas de

mouvement des taux d'intérêt.

LIQUIDITÉ :LIQUIDITÉ : Les dérèglements de marché ponctuels peuvent impacter les conditions de prix

auxquelles le Fonds sera amené à liquider, initier ou modifier ses positions.

GESTION DISCRÉTIONNAIRE:GESTION DISCRÉTIONNAIRE: L’anticipation de l’évolution des marchés financiers faite par la

société de gestion a un impact direct sur la performance du Fonds qui dépend des titres

sélectionnés.

Le Fonds présente un risque de perte en capital.

Carmignac Credit 2027 A EUR Acc

ISIN: FR00140081Y1

 

Principaux risques du Fonds

Durée minimum de
placement
recommandée

Risque plus faible Risque plus élevé

1 3 4 5 6 72*

Durée minimum de
placement
recommandée

Risque plus faible Risque plus élevé

1 3 4 5 6 72*

Carmignac Credit 2027

Vous souhaitez en savoir plus sur
Carmignac Credit 2027?

Visitez la page du FondsVisitez la page du Fonds

https://www.carmignac.fr/fr_FR/fonds/carmignac-credit-2027/a-eur-acc/presentation-et-caracteristiques-du-fonds


CRÉDIT:CRÉDIT: Le risque de crédit correspond au risque que l’émetteur ne puisse pas faire face à ses

engagements.

TAUX D’INTÉRÊT:TAUX D’INTÉRÊT: Le risque de taux se traduit par une baisse de la valeur liquidative en cas de

mouvement des taux d'intérêt.

LIQUIDITÉ :LIQUIDITÉ : Les dérèglements de marché ponctuels peuvent impacter les conditions de prix

auxquelles le Fonds sera amené à liquider, initier ou modifier ses positions.

GESTION DISCRÉTIONNAIRE:GESTION DISCRÉTIONNAIRE: L’anticipation de l’évolution des marchés financiers faite par la

société de gestion a un impact direct sur la performance du Fonds qui dépend des titres

sélectionnés.

Le Fonds présente un risque de perte en capital.

Carmignac Portfolio Credit A EUR Acc

ISIN: LU1623762843

 

Principaux risques du Fonds

CRÉDIT:CRÉDIT: Le risque de crédit correspond au risque que l’émetteur ne puisse pas faire face à ses

engagements.

TAUX D’INTÉRÊT:TAUX D’INTÉRÊT:  Le risque de taux se traduit par une baisse de la valeur liquidative en cas de

mouvement des taux d'intérêt.

LIQUIDITÉ:LIQUIDITÉ: Les dérèglements de marché ponctuels peuvent impacter les conditions de prix

auxquelles le Fonds sera amené à liquider, initier ou modifier ses positions.

GESTION DISCRÉTIONNAIRE:GESTION DISCRÉTIONNAIRE: L’anticipation de l’évolution des marchés financiers faite par la

société de gestion a un impact direct sur la performance du Fonds qui dépend des titres

selectionnés.

Le Fonds présente un risque de perte en capital.

Durée minimum de
placement
recommandée

Risque plus faible Risque plus élevé

1 2 4 5 6 73*



Communication publicitaire. Veuillez vous référer au KID/prospectus avant de prendre toute décision finale d’investissement.Communication publicitaire. Veuillez vous référer au KID/prospectus avant de prendre toute décision finale d’investissement.  Ce document est Ce document est
destiné à des clients professionnels.destiné à des clients professionnels.

Le présent document ne peut être reproduit en tout ou partie, sans autorisation préalable de la Société de gestion. Il ne constitue ni une offre de
souscription ni un conseil en investissement. Ce document n’est pas destiné à fournir, et ne devrait pas être utilisé pour des conseils comptables,
juridiques ou fiscaux. Il vous est fourni uniquement à titre d’information et ne peut être utilisé par vous comme base pour évaluer les avantages d’un
investissement dans des titres ou participations décrits dans ce document ni à aucune autre fin. Les informations contenues dans ce document
peuvent être partielles et sont susceptibles d’être modifiées sans préavis. Elles se rapportent à la situation à la date de rédaction et proviennent de
sources internes et externes considérées comme fiables par Carmignac, ne sont pas nécessairement exhaustives et ne sont pas garanties quant à leur
exactitude. À ce titre, aucune garantie d’exactitude ou de fiabilité n’est donnée et aucune responsabilité découlant de quelque autre façon pour des
erreurs et omissions (y compris la responsabilité envers toute personne pour cause de négligence) n’est acceptée par Carmignac, ses dirigeants,
employés ou agents. 

Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles sont nettes de frais (hors éventuels frais d’entrée appliqués par le
distributeur).  Le rendement peut évoluer à la hausse comme à la baisse en raison des fluctuations des devises, pour les actions qui ne sont pas
couvertes contre le risque de change. 

La référence à certaines valeurs ou instruments financiers est donnée à titre d’illustration pour mettre en avant certaines valeurs présentes ou qui ont
été présentes dans les portefeuilles des Fonds de la gamme Carmignac. Elle n’a pas pour objectif de promouvoir l’investissement en direct dans ces
instruments, et ne constitue pas un conseil en investissement. La Société de Gestion n'est pas soumise à l'interdiction d'effectuer des transactions sur
ces instruments avant la diffusion de la communication. Les portefeuilles des Fonds Carmignac sont susceptibles de modification à tout moment. 

La référence à un classement ou à un prix ne préjuge pas des classements ou des prix futurs de ces OPC ou de la société de gestion.  La durée
minimum de placement recommandée équivaut à une durée minimale et ne constitue pas une recommandation de vente à la fin de ladite période. 

Morningstar Rating™ : © Morningstar, Inc. Tous droits réservés. Les informations du présent document : -appartiennent à Morningstar et / ou ses
fournisseurs de contenu ; ne peuvent être reproduites ou diffusées ; ne sont assorties d'aucune garantie de fiabilité, d'exhaustivité ou de pertinence.
Ni Morningstar ni ses fournisseurs de contenu ne sont responsables des préjudices ou des pertes découlant de l'utilisation desdites informations. 

L’accès au Fonds peut faire l’objet de restriction à l’égard de certaines personnes ou de certains pays. Le présent document ne s’adresse pas aux
personnes relevant d’une quelconque juridiction où (en raison de la nationalité ou du domicile de la personne ou pour toute autre raison) ce
document ou sa mise à disposition est interdit(e). Les personnes auxquelles s’appliquent de telles restrictions ne doivent pas accéder à ce document.
La fiscalité dépend de la situation de chaque personne. Les fonds ne sont pas enregistrés à des fins de distribution en Asie, au Japon, en Amérique du
Nord et ne sont pas non plus enregistrés en Amérique du Sud. Les Fonds Carmignac sont immatriculés à Singapour sous la forme d’un fonds de
placement de droit étranger réservé aux seuls clients professionnels. Les Fonds ne font l’objet d’aucune immatriculation en vertu du US Securities Act
de 1933. Le fonds ne peut être proposé ou vendu, directement ou indirectement, au bénéfice ou pour le compte d’une « US person » au sens de la
réglementation S américaine et du FATCA.

La décision d’investir dans le(s) fonds promu(s) devrait tenir compte de toutes ses caractéristiques et de tous ses objectifs, tels que décrits dans son
prospectus. Les risques et frais relatifs aux Fonds sont décrits dans le KID (Document d’informations clés). Le KID doit être tenu à disposition du
souscripteur préalablement à la souscription. Le souscripteur doit prendre connaissance du KID. Les investisseurs peuvent perdre tout ou partie de
leur capital, attendu que les Fonds n’offrent pas de garantie de capital. Tout investissement dans les Fonds comporte un risque de perte de capital.

Carmignac Portfolio désigne les compartiments de la SICAV Carmignac Portfolio, société d’investissement de droit luxembourgeois conforme à la
directive OPCVM.  Les Fonds sont des fonds communs de placement de droit français conformes à la directive OPCVM ou AIFM.  La société de gestion
peut décider à tout moment de cesser la commercialisation dans votre pays.

En SuisseEn Suisse : Le prospectus, KID, et les rapports annuels des Fonds sont disponibles sur le site www.carmignac.ch et auprès de notre représentant
en Suisse (Switzerland) S.A., Route de Signy 35, P.O. Box 2259, CH-1260 Nyon. Le Service de Paiement est CACEIS Bank, Montrouge, succursale
de Nyon / Suisse Route de Signy 35, 1260 Nyon.  Les investisseurs peuvent avoir accès à un résumé de leurs droits en français sur le lien suivant à
la section 6 intitulée "Résumé des droits des investisseurs".
En FranceEn France : Le prospectus, les KID, la VL et les rapports annuels des Fonds sont disponibles sur www.carmignac.fr, ou sur demande auprès de la
Société de gestion. Les investisseurs peuvent avoir accès à un résumé de leurs droits en français sur le lien suivant à la section 6 intitulée "Résumé
des droits des investisseurs"
Au LuxembourgAu Luxembourg : Le prospectus, les KID, la VL et les rapports annuels des Fonds sont disponibles sur www.carmignac.lu, ou sur demande auprès
de la Société de gestion. Les investisseurs peuvent avoir accès à un résumé de leurs droits en français sur le lien suivant à la section 6 intitulée
"Résumé des droits des investisseurs".

https://www.carmignac.ch/fr_CH/article-page/informations-reglementaires-1789
https://www.carmignac.fr/fr_FR/article-page/informations-reglementaires-3862
https://www.carmignac.lu/fr_LU/article-page/informations-reglementaires-1758
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