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COMMUNICATION PUBLICITAIRE

Veuillez vous référer au KID/prospectus du fonds avant de prendre toute décision finale d'investissement.
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Taux - Devises externes marchés émergents
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Diversifié - Marchés émergents
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Actions - Marchés émergents
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BRONZE

o Obligataire
Diversifié

@ Actions

*Rendements attendus sur la base d'hypothéses normatives a long terme. Pour les rendements des actions : Croissance potentielle du PIB + inflation + dividendes. Pour les marchés obligataire : taux d'intérét + prime de terme + prime de crédit. Pour le risque, en supposant un ratio de sharpe
constant, les rendements potentiellement plus élevés s'accompagnent d'une plus grande volatilité. Ces données sont fournies a titre d'illustration uniquement, ne tiennent pas compte de la situation individuelle spécifique des investisseurs et ne doivent pas étre considérées comme des conseils en
matiére d'investissement. Les rendements prévisionnels ne sont pas un indicateur fiable des performances futures. A titre d'illustration uniquement, ne tiennent pas compte de la situation individuelle spécifique des investisseurs et ne doivent pas étre interprétés comme des conseils
d'investissement. Source : Carmignac, 31/03/2023 Echelle de risque du DICI (Document d'information clé). Risque 1 ne signifie pas un investissement sans risque. Cet indicateur peut évoluer dans le temps. Carmignac Portfolio désigne les compartiments de Carmignac Portfolio SICAV, société
d'investissement de droit luxembourgeois, conforme a la directive OPCVM. Les risques, les frais et les charges courantes sont décrits dans le DICI (Document d'Information Clé pour I'Investisseur). Le risque 1 ne signifie pas un investissement sans risque. Le DICI doit étre mis a la dISpOSItIOn du
souscripteur avant la souscription. SFDR : Réglement européen 2019/2088 relatif aux exigences de publicité liées au développement durable dans le secteur des services financiers. Pour plus d'informations, veuillez consulter : EUR-lex. Citywire . Carmignac est noté GOLD dans la catégorie " Mixed
Assets - Emerging Markets, BRONZE dans la catégorie Equity - Global Emerging Markets et GOLD dans la catégorie Bond - Emerging Markets Global Hard Currency " par Citywire pour leur performance ajustée du risque glissant, sur I'ensemble du secteur, sur la période 30/06/2015 - 30/06/2022. Les

notations des gestionnaires de fonds Citywire et les classements Citywire sont la propriété de Citywire Financial Publishers Ltd ("Citywire") et © Citywire 2023. Tous droits réservés.
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CARMIGNAG EMERGENTS - UN FONDS DURABLE

NOTRE ENGAGEMENT VIS-A-VIS DES INVESTISSEURS

Bénéficier du potentiel de Contribuer au développement
croissance des marchés durable et a la réduction des
émergents en générant des émissions de GES
performances attractives @

. o .
Surperformer notre indicateur de réf. sur : nvesft/ r 100,/’ du p or tefeuille ?’9’”5 des @
un horizon d'investissement de 5 ans. entreprises qui ont un impact positif sur le

long terme et atteindre des émissions au
moins 50% inférieures a celle de l'indice.
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Sources : Carmignac, Morningstar : Carmignac, Morningstar, Inc - Tous droits réservés. www.lelabelisr.fr/en/ ; www.towardssustainability.be/ Le Sustainable Finance Disclosure Regulation (SFDR) 2019/2088 est une réglementation européenne qui impose
aux gestionnaires d'actifs de classer leurs fonds comme des fonds " Article 8 ", qui promeuvent des caractéristiques environnementales et sociales, des fonds " Article 9 ", qui réalisent des investissements durables avec des objectifs mesurables, ou des

fonds " Article 6 ", qui n'ont pas nécessairement d'objectif de durabilité. Pour plus d'informations, veuillez consulter le site https://eur-lex.europa.eu/eli/reg/2019/2088/oj.Indicateurs de carbone au 30/09/2022. Basé sur 89,2% des actifs sous gestion. Les
données sont basées sur les positions longues uniquement. Notation de durabilité au 30/11/2022. Sustainalytics fournit une analyse au niveau de I'entreprise utilisée dans le calcul du score historique de durabilité de Morningstar.
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COMMENT INVESTIR DURABLEMENT ?

Source : Carmignac 2023

Un univers d'investissement durable, réduit par
des listes d'exclusions

Un screening positif pour identifier les sociétés
qui contribuent aux objectifs de développement
durable

Une analyse ESG détaillée et documentée grace a
un systéme propriétaire

Un engagement actionnarial actif durant toute la
durée d’'investissement
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NOTRE PROCESSUS D’INVESTISSEMENT

Exclusion de 67% de l'univers d'investissement sur la base de criteres ESG et d'éligibilité aux ODD

UNIVERS EMERGENTS? : = 1260 valeurs
« Exclusions ISR (normatives, éthiques, sectorielles)
UNIVERS INVESTISSABLE APRES EXCLUSIONS ESG = 1000 valeurs

* Filtre développement durable

UNIVERS DURABLE INVESTISSABLE (POST FILTRE ODD) = 420 valeurs

« Analyses financiéres et extra-financiéres détaillées (START, ESG)
« Etude de la trajectoire et sélection best efforts

» Etude des controverses, Exclusion des MSCI ESG CCC, sauf si START A-B-C
* Rencontre avec les sociétés

CONSTRUCTION DE PORTEFEUILLE
Sélection finale de Carmignac Emergents = 35-55 valeurs

Source : Carmignac 30/12/2022
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© DES EXCLUSIONS RENFORCEES

Pour opérer dans un cadre durable

Exclusions dans le secteur de Exclusions normatives et éthiques
I'énergie

3 . . Sociétés de Divertissements Sanctions
Pétrole et gaznon Energlelconventlonnelle productions de pour adultes internationales
conventionnels ! (pétrole et gaz) protéines animales . (y compris le Pacte mondial des
Seuil de 2% des Nations unies)
revenus
<N W ﬁ QD
i AL
Charbon Production d'électricité 2 |
thermique Armes Tabac Jeux d'argent Alcool
‘ ntroversées 3 . . .
SeCljJ'Iilrl(:er??j: gc?bz/:iWh controversees Seuil de 5% des revenus Seuil de 2% des Seuil de 10% des
ensite carbone Armes pour les distributeurs et revenus revenus
. fournisseurs
conventionnelles

Seuil de 5% des revenus

Nos politiques énergétiques et éthiques sont alignées sur les normes de qualité du label ISR belge (1) Sources d'extraction d'énergie non conventionnelles : Sables bitumineux, pétrole de schiste, gaz de schiste et forage en Arctique. Sources d'extraction
d'énergie conventionnelles : pétrole et gaz. (2) Les sociétés de production d'électricité peuvent étre considérées comme investissables si elles i) ont un objectif SBTi fixé bien en dessous de 2° ou 1,5° C, ou ii) générent >50% de leurs revenus a partir d'une
source d'énergie renouvelable, ou iii) consacrent > 50% de leurs dépenses d'investissement a une source d'énergie renouvelable. (3) Les entreprises qui ne respectent pas : Le Traité d'Ottawa (1997) qui interdit I'utilisation, le stockage, la production et le
transfert des mines antipersonnel; La Convention sur les armes a sous-munitions (2008) qui interdit I'utilisation, le stockage, la production et le transfert des armes a sous-munitions ; La Loi Mahoux belge, I'interdiction des armes a l'uranium ; La
Convention sur les armes chimiques (1997) qui interdit I'utilisation, le stockage, la production et le transfert des armes chimiques ; Le traité sur la non-prolifération des armes nucléaires (1968), qui limite la diffusion des armes nucléaires au groupe des
Etats dits "nucléaires" (Etats-Unis, Russie, Royaume-Uni, France et Chine); la convention sur les armes biologiques (1975), qui interdit |'utilisation, le stockage, la production et le transfert d'armes biologiques. Convention de 1980 sur certaines armes
conventionnelles concernant les fragments non détectables, les mines, les armes incendiaires et les armes a laser aveuglantes. Les listes d'exclusion sont mises a jour tous les trimestres.

Source : Carmignac, Octobre 2022



EXCLUSIONS ENERGETIQUES

Performance de lI'indice MSCI EM contre MSCI EM

Energie depuis 2008
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Sources : Carmignac, Bloomberg, S&P Trucost, 31/03/2023
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MSCI EM
+80%

MSCI EM
Energie
+2%

Intensité carbone du Fonds au 31/03/2023
(T CO2E/USD million revenus converti en euros)

Carmignac
Emergents
113,6

Indicateur de réf.
311,4

Low
Carhon

Pour calculer les émissions de carbone du portefeuille, les intensités carbone des entreprises (tonnes de CO2e / chiffre d'affaires en millions de dollars US converti en euros, (Protocole GHG Scope 1 et 2), S&P Trucost) sont pondérées en fonction de la
pondération de leur portefeuille (ajusté pour les participations pour lesquelles les émissions de carbone ne sont pas disponibles), puis additionnées. Source : S&P Trucost, Carmignac, mars 2023.

(G: CARMIGNAC
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EVITER LES SOCIETES ETATIQUES

Performance de l'indice des sociétés étatiques émergentes contre I'indice MSCI EM et Carmignac Emergents
depuis la gestion de Xavier Hovasse (janvier 2015)

230
210
Carmignac
190 Portfolio
170 Emergents
+52%
150
130 MSCI EM
+4%
110 Wt S0 .
g '.A» Indice des
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Sources : Carmignac, Bloomberg, 31/03/2023.Les performances passées ne sont pas nécessairement indicatives des performances futures. Le rendement peut augmenter ou diminuer en raison des fluctuations monétaires
Les performances sont nettes de frais (a I'exception des éventuels droits d'entrée facturés par le distributeur).
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EVITER LES GRANDS CAS DE CONTROVERSES

Performance d’Adani Power sur 5 ans Les principales controverses
450 Controverses environnementales Fraudes comptables
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Sources : Bloomberg, Carmignac, données des sociétés. 31/03/2023
Les marques et logos n'impliquent aucune affiliation ou approbation de leur part.
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© UNE CONTRIBUTION POSITIVE ET MESURABLE

A travers l'alignement avec les objectifs de développement durable

Focus sur 9 des 17 ODD de I'ONU Comment s'aligner sur les ODD ? Objectif
1 PAS FAIM BONNE SANTE EDUCATION
DE PAUVRETE «ZERD» ET BIEN-ETRE DE QUALITE
0
> 50 % des >5’O/odes
dépenses
revenus

d'investissement

EGALITEENTRE EAU PROPRE ET NERGIE PROPRI TRAVAIL DEGENT
LES SEXES ASSAINISSEMENT ! ET GROISSANCE
ABOF ECONOMIQUE 1 /

INDUSTRIE, 10 INEGALITES : e Lides 3 des activités investissements dUI’ ables
dans le portefeuille

INNOVATION ET REDUITES ET PRODUCTION
e - ~ o~ commerciales qui ont une
(=) . . LN . (hors liguidités)
- contribution positive & au moins

1 des 9 ODD.

-l MESURES RELATIVES 1 PAIX, JUSTIGE PARTEARIATS POUR az=
A LA LUTTE CONTRE ET INSTITUTIONS LA REALISATION /
LES CHANGEMENTS EFFICACES DES OBJECTIFS =
CLIMATIQUES o
i
=
(o]
5 '®

Les objectifs de développement durable des Nations unies (SDGS) sont une collection de 17 objectifs mondiaux interdépendants congus pour étre un "schéma directeur pour parvenir a un avenir meilleur et plus durable pour tous". Pour plus de détails :
https://sdgs.un.org/goals Dans le cadre de notre démarche d'investissement durable, Carmignac Gestion utilise les Objectifs de développement durable des Nations Unies pour illustrer le cadre de résultats de |'entreprise. Les logos des ODD, les icdnes, la roue
chromatique et les droits de conception sont et restent la propriété des Nations Unies. Carmignac Gestion est signataire des UN PRI mais n'est en aucun cas affilié aux Nations Unies. Les Nations Unies n'ont pas approuvé le contenu ou les données qui se

cachent derriére les logos, les icones et la roue chromatique des ODD. Tous les contenus et données relatifs a chaque ODD des Nations Unies sont compilés par Carmignac.
Source : Carmignac, 2023
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UN PORTEFEUILLE 100% ALIGNE AVEC LES ODD

Répartition du Fonds par ODD Principales positions du Fonds
. ] Pourcentage de
Société Pays Poids oDD revenus alignés
9 e
SAMSUNG ELECTRONICS Corée 7.2% -3 73%
TAIWAN SEMICONDUCTOR Taiwan 6.2% & 100%
GRUPO BANORTE Mexique 5.5% i 100%
OoDD 4 =
39 JD.COM Chine 4.5% 2 70%
ELETROBRAS Brésil 4.4% 97%
3
ANTA SPORTS Chine 3.9% e 60%
1 ot
MINISO Chine 3.6% i 100%
9 ot
LG CHEM Corée 3.4% 'g" 60% (Capex)
9 e
HK EXCHANGE & CLEARING HongKong  3.4% & 100%
BEIKE Chine 32% [y 65%

Cal

Sources : Carmignac, MSCI ESG Research, FactSet, 31/03/2023

Pour produire ce graphique, nous cartographions les entreprises en portefeuille dont au moins 50% du chiffre d'affaires provient d'activités alignées avec I'un des neuf Objectifs de Développement Durable (ODD) des Nations Unies sélectionnés. Les
données relatives au chiffre d'affaires des entreprises sont fournies par Factset. Ces résultats sont fournis a titre d'illustration et ne constituent pas une garantie de résultats futurs.. Pour plus d'informations veuillez consulter For more details:
https://sdgs.un.org/goals.Pour plus de détails : https://sdgs.un.org/goals Dans le cadre de notre démarche d'investissement durable, Carmignac Gestion utilise les Objectifs de développement durable des Nations Unies pour illustrer le cadre de résultats
de I'entreprise. Les logos des ODD, les icdnes, la roue chromatique et les droits de conception sont et restent la propriété des Nations Unies. Carmignac Gestion est signataire des UN PRI mais n'est en aucun cas affilié aux Nations Unies. Les Nations Unies
n'ont pas approuvé le contenu ou les données qui se cachent derriére les logos, les icones et la roue chromatique des ODD. Tous les contenus et données relatifs a chaque ODD des Nations Unies sont compilés par Carmignac. Source : Carmignac, 2023
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EXEMPLE DE CONTRIBUTION PQSITIVE
OBJECTIF 1: PAS DE PAUVRETE

PAS
DE PAUVRETE

Theémes investissables

Sociétés qui fournissent des produits et
services a faible prix

Sociétés qui améliorent I'accessibilité des
ménages et des entreprises a des produits et
services financiers

Sources : Carmignac, FactSet, Banque Mondiale, FactSet, mars 2023

Taux de pénétration des services bancaires
(Crédit au secteur privé en % du PIB, données 2021)

200%
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© LA SELECTION DES TITRES

Basée sur des analyses financieres et extra-financieres approfondies

LA CROISSANGE EST- LA CROISSANCE EST- LA CROISSANGE EST- EST-CE LE BON
ELLE SAINE ? ELLE DURABLE ? ELLE ENTRE IISE?BONNES MOMENT ?
MAINS ?

Analyse propriétaire ESG de Carmignac

Quantitatif Qualitatif

31 Sources de données ESG Commentaire écrit de I'analyste spécialisé + suivi de |'équipe ESG
Source : Carmignac, 31/03/2023
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© ENGAGEMENT ACTIONNARIAL ET VOTE

Les résultats chiffrés de nos votes en 2022

Participation aux assemblées générales Détails des résolutions votées
Vote CONTRE Vote EN FAVEUR
58 la direction de la direction
58
13,8% 86,2%
W Participations B Total des AG prévues 1
Exemples

p . p 3

Total des résolutions votées Nomination au sein de la direction mmms BANORTE

WuXi Biologics

528 Politique de rémunération e
528 —
Emission d’actions @ ENN Am; g’g':'J'
m Voté W Votable Opérations stratégiques SUNGROW

Clean power for all

Sources : Carmignac, ISS, données des sociétés, 31/12/2022
Les marques et logos n'impliquent aucune affiliation ou approbation de leur part.
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FOGUS SUR NOTRE
METHODOLOGIE ISR



PROFESSIONALS ONLY

L’ALIGNEMENT AUX ODD DE L'ONU

Alignement du chiffre d'affaires a 9 objectifs sur les 17 disponibles :
une sélection pour un impact crédible et ciblé

o Target

= - —M/\' 3.8
0 bte ntiO n dlu n d éta i I Sta n d a rd i Sé, Via rAqS n Achieve universal health coverage, including financial risk protection, access to

quality essential health-care services and access to safe, effective, quality and

d‘:l Chiffr:e d'affaires des émetteurs de I'univers affordable essential medicines and vaccines for all

d'investissement

Alignement de certaines catégories de ) l . .

chiffres d'affaires a chacun des 9 ODD*s Exemple de catégories de chiffre d'affaires

sélectionnés, en utilisant les cibles de aligne , ]

chaque ODD approprié a cette cible de 'ODD 3 : Bonne Santé et
Bien-Etre

Une entreprise doit avoir une majorité _ a’D;vglqppemengde te,g/?nolog/es

(>50%) de son chiffre d'affaires alignée a 1 aaministration de meaicaments

des 9 ODD sélectionnés pour étre - Hopitaux

considérée comme éligible - Recherche Clinique

- L.

Les objectifs de développement durable des Nations unies (ODDs) sont une collection de 17 objectifs mondiaux interdépendants congus pour étre un "schéma directeur pour parvenir a un avenir meilleur et plus durable pour tous". Pour plus de détails :
https://sdgs.un.org/goals Dans le cadre de notre démarche d'investissement durable, Carmignac Gestion utilise les Objectifs de développement durable des Nations Unies pour illustrer le cadre de résultats de I'entreprise. Les logos des ODD, les icones, la
roue chromatique et les droits de conception sont et restent la propriété des Nations Unies. Carmignac Gestion est signataire des UN PRI mais n'est en aucun cas affilié aux Nations Unies. Les Nations Unies n'ont pas approuvé le contenu ou les données
qui se cachent derriére les logos, les icones et la roue chromatique des ODD. Tous les contenus et données relatifs a chaque ODD des Nations Unies sont compilés par Carmignac. Source : Carmignac, 2023
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COHERENCE DE CET ALIGNEMENT AUX 0DD

Résultat de I'alignement des biens et services d'une entreprise sur un univers d'émetteurs de pays émergents

L'alignement via notre méthodologie, produit un alignement ... avec quelques subtilités, liées a
nos convictions.

relativement proche de la référence du marché en nombre
d’émetteurs...

Exemple d’alignements - Carmignac Exemple d'alignements - MSCI
© SARMISNAS MSCI
GRUPO FINANCIERDO .. Y -
4P BANORTE 020 QM% -ﬂ ﬁ ‘ﬁ 4]'
Wllx. B. I ) al @ ﬁE CHINA MERCHANTS BANK
| BIOIOgICS e .
Tencent i&itl

¥”  HyunoAl (IBS)

L

Exemple d’alignements communs

Les objectifs de développement durable des Nations unies (ODDs) sont une collection de 17 objectifs mondiaux interdépendants congus pour étre un "schéma directeur pour parvenir a un avenir meilleur et plus durable pour tous". Pour plus de détails :
https://sdgs.un.org/goals Dans le cadre de notre démarche d'investissement durable, Carmignac Gestion utilise les Objectifs de développement durable des Nations Unies pour illustrer le cadre de résultats de I'entreprise. Les logos des ODD, les icones, la
roue chromatique et les droits de conception sont et restent la propriété des Nations Unies. Carmignac Gestion est signataire des UN PRI mais n'est en aucun cas affilié aux Nations Unies. Les Nations Unies n'ont pas approuvé le contenu ou les données qui

se cachent derriére les logos, les icones et la roue chromatique des ODD. Tous les contenus et données relatifs a chaque ODD des Nations Unies sont compilés par Carmignac. Source : Carmignac, 2023
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IMPACT SUR L'UNIVERS D’INVESTISSEMENT

Répartition géographique et sectorielle de I'univers d'investissement MSCI EM, avant et apres réduction

Répartition géographique Répartition sectorielle

53% I
51% /

24%
20%
17%
0% 4% 14% 130,1%
0 10% 10/o
8%9% 70, 9% 60/7% 14/0 6%90/ 08/"

? 3"/05% 3% 2% 20/03% 3% 5/ 4% 3% 4%
lI lI .. O —= ’ 1%
== v L
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& c, & ‘eé’\\ «'-,0b Q <& e @ LD
ISR G G & & & o’*"° & S H S
& & N < 5‘9} &o o ¥ <.,°& < @60 S
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Sources : MSCI EM, Carmignac, données des sociétés. 31/03/2023
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gumf SYSTEME PROPRIETAIRE DE RECHERCHE ESG :
TART

INPUTS "MATERIALITE COMMUNE" OUTPUTS

I Notre souci de précision se traduit par des

groupes de pairs ad hoc par région, par
capitalisation boursiére,
et sous-industrie

Sources de données ESG Classement de A a E (A étant le plus élevé)

Ces indicateurs comprennent les évaluations
ESG externes, les données communiquées par
les entreprises, les controverses passées et
présentes.

Trajectoire ESG de |'entreprise

Intégration de la recherche ESG tout
ﬂv Systéme de suivi et au long du processus d'investissement
b - H d'analyse des
a Responsable
Trajectoire

Analyse propriétaire de Carmignac: un
commentaire écrit de I'analyste spécialisé

Le systéme propriétaire ESG START combine et agrége les indicateurs ESG des fournisseurs de données leaders du marché. Compte tenu du manque de standardisation et de reporting de certains indicateurs ESG par les sociétés publiques, tous les
indicateurs pertinents ne peuvent étre pris en compte. Les scores ESG attribués dans START sont compris entre A et E, A étant le score ESG le plus élevé. START fournit un systeme centralisé dans lequel I'analyse et les idées propres a Carmignac
concernant chaque société sont exprimées, indépendamment des données externes agrégées si elles sont incomplétes. Pour plus d'informations, veuillez consulter notre site Internet : https://www.carmignac.co.uk/en_GB/responsible-investment/in-
practice-4744.

Source : Carmignac, mars 2022
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UN MODELE PROPRIETAIRE

Dispersion de notes ESG MSCI sur trois indices

Pour apporter nos propres convictions a nos regionaux

0 analyses extra-financiéres 100%
90%
9 Pour rectifier un biais de notation du consensus 80%
70%
60%
Part de AAA et AA au sein des différents indices o
0
Stoxx 600 I 67% 20%
30%
s&P 500 I 31%
20% BB
MSCIEM [ 20% 10% B
BB
cccB

0% - Ccc
MSCI EM S&P 500 Stoxx 600

Le systéme propriétaire ESG START combine et agrege les indicateurs ESG des fournisseurs de données leaders du marché. Compte tenu du manque de standardisation et de reporting de certains indicateurs ESG par les sociétés publiques, tous les
indicateurs pertinents ne peuvent étre pris en compte. Les scores ESG attribués dans START sont compris entre A et E, A étant le score ESG le plus élevé. START fournit un systeme centralisé dans lequel I'analyse et les idées propres a Carmignac
concernant chaque société sont exprimées, indépendamment des données externes agrégées si elles sont incompletes. Pour plus d'informations, veuillez consulter notre site Internet : https://www.carmignac.co.uk/en_GB/responsible-investment/in-
practice-4744. Source : Carmignac, mars 2023. Données au 31/03/2023
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CONSTRUCTION DU MODELE START

Définition de peer groupes spécifiques par émetteurs
pour éliminer les biais au sein du modeéle START

Capitalisation Boursiére Géographie

* Petite
* Moyenne
« Grande

* Pays émergents

*+ Pays développés

500 Peer groupes spécifiques de taille variant de ~5 a 30 entreprises.

Advanced Micro-Fabrication Equipment

Grande capitalisation Inc China LONGI Green Energy Technology Co Ltd
boursiéere
ASE Technology Holding Co Ltd MediaTek Inc
Pays émergents China Resources Microelectronics Ltd Montage Technology Co Ltd
GigaDevice Semiconductor Beijing Inc Sanan Optoelectronics Co Ltd

Semi-conducteur et
équipement associé Hangzhou First Applied Material Co Ltd

Semiconductor Manufacturing
International Corp

Secteur

SG Micro Corp
Silergy Corp

SK Hynix Inc

Taiwan Semiconductor Manufacturing Co
Ltd

Tianjin Zhonghuan Semiconductor Co Ltd

PROFESSIONALS ONLY

+ ~90 secteurs d'activité spécifique

Unigroup Guoxin Microelectronics Co Ltd

United Microelectronics Corp

Will Semiconductor Co Ltd Shanghai

Xinyi Solar Holdings Ltd

Zhejiang Jingsheng Mechanical &
Electrical Co Ltd

Ces peer groupes propriétaires nous permettent de déterminer une note équitable, grace a une analyse relative appropriée.

Le systéme propriétaire ESG START combine et agrége les indicateurs ESG des fournisseurs de données leaders du marché. Compte tenu du manque de standardisation et de reporting de certains indicateurs ESG par les sociétés publiques, tous les indicateurs
pertinents ne peuvent étre pris en compte. Les scores ESG attribués dans START sont compris entre A et E, A étant le score ESG le plus élevé. START fournit un systeme centralisé dans lequel I'analyse et les idées propres a Carmignac concernant chaque société sont
exprimées, indépendamment des données externes agrégées si elles sont incomplétes. Pour plus d'informations, veuillez consulter notre site Internet : https://www.carmignac.co.uk/en_GB/responsible-investment/in-practice-4744. Source : Carmignac, mars 2022.

Données au 31/03/2023
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INDICATEURS ESG PRESENTS DANS START*

Indicateurs ESG

Nous analysons et comparons chaque entreprise en fonction de plus de 30 indicateurs de durabilité identifiables et pertinents.

Emissions de carbone - directes et indirectes de
premier niveau (tonnes CO2e)

Intensité de carbone - directe et indirecte de premier
niveau (tonnes de CO2e/million de dollars US)

Environnement

Satisfaction du personnel

Brllage a la torche du gaz naturel

Consommation totale d'énergie/Chiffre d'affaires
Ratio d'utilisation des énergies renouvelables
Consommation totale d'énergie

Production totale de déchets / Chiffre d'affaires

Déchets recyclés / Production totale de déchets
Déversements d’hydrocarbures directs et accidentels

Volume total d’eau usée / Chiffre d'affaires

Eau recyclée
Prélevement d'eau douce Total

S&P Global
Taux de rotation du personnel
Nombre de femmes occupant des postes de direction
Nombre d’heures de formation du personnel
Arréts de travail aprés accident
Accidents mortels au sein du personnel
REFINITIV_

R Ecart de salaire entre le CEO et le salaire moyen

Ecart de rémunération entre hommes et femmes
Satisfaction client

REFINITIV
X

Controverses liées au social

Controverses liées a I'environnement

ISS»

ISS >

Gouvernance

Indépendance du comité d’'audit

Indépendance du comité de rémunération

Participation du comité des nominations

Rémunération des cadres supérieurs liée a

un objectif a long terme

Membres indépendants du conseil

d'administration REFINITIV
Durée moyenne du mandat des R
administrateurs

Diversité des sexes au sein du conseil

d'administration (%)

Rémunération la plus élevée

Taille du conseil

Incitations a la rémunération en matiére de

durabilité

ISS >

Controverses liées a la gouvernance

*Le systeme propriétaire ESG START combine et agrege les indicateurs ESG des principaux foiirnissetirs de données dit marché Comnte tenii dit manatie de
standardisation et de reporting de certains indicateurs ESG par les sociétés publiques, tous les indicateurs pertinents ne peuvent étre pris en compte. START est un systéme
centralisé qui permet a Carmignac d'exprimer son analyse et ses idées sur chaque société, indépendamment des données externes agrégées si elles sont incomplétes.

Source : Carmignac, janvier 2022

Pour plus d'informations, veuillez consulter notre site web : https://www.carmignac.co.uk/en_GB/responsible-investment/in-practice-4744.
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START* EN PRATIQUE : HYUNDAI

Environmental
Water M Isl i, Waste M. Qg 1t, Emisszicns M g
chain

Business Operations ESG Risk Assessment
ESG Risk Rating
Trajectory

MSCI - ESG Risk Assessment

Environment Fillar
Climate Change
Matural Resource

Company Reported Data

Carbon-Direct+First Tier Indirect (tons CO-)
Carbon Intensity-Direct+First Tier Indirect (tons CO-/USD)
Flaring Gases (tons)

Renewable Energy Use Ratio

Energy Use Total (gigajoule)

Total Energy Use To Revenues (gigajoule/USD)
Accidental Spills (thousand barrels)

‘Waste Recycled To Total Waste

Total Waste To Revenues USD (tons/USD)

Fresh Water Withdrawal Total (cubic meter)
‘Water Use To Revenues USD (cubic meter/USD)
Water Recycled {cubic meter)

t, Climate change impact to cperations and supply

Lk
6.9

KPI Peer Percentile
4750684 24 tCO- 3333%
46.26 tCO-/mn% 66.67 %
1t 100.00 %
43 % 42.86 %
222110604 GJ 36.36 %
22435 GJIS 81.82 %
1k 100.00 %
91 % 66.67 %
5.44 /% T7.78 %
17540453 m* 3333 %
7747 m¥s 55.56 %
0.67 m* 66.67 %

Socidl

Product safety & quality, Human capital management, Employee Health & Safety. Supply chain human rights, customer

satisfaction, Cyber security & data privacy

Business Operations ESG Risk Assessment

ESG Risk Rating
Trajectory

MSCI - ESG Risk Assessment

Social Pillar
Human Capital
Product Liability

Company Reported Data

Average Training Hours

Customer Satisfaction %

Employee Fatalities

Employee Safisfaction %

Gender Pay Gap %

Lost Time Injury Rate

Salary Gap (mulfiple of average salary)
Turnover of Employees %

Women Managers %

Survey Data

YouGov Score (-100 - +100)
Carmignac Score (1-10)

Pl

27 9 hours

1%

1
88 %
100 %

1

1
%
8%

3
33

Peer Percentile

55.56 %
40.00 %
100.00 %
50.00 %
100.00 %
100.00 %
100.00 %
50.00 %
5714 %

62.3
10

Governance

PROFESSIONALS ONLY

Board & capital structure, Business Ethics including bribery & corruption, Remuneration

Business Operations ESG Risk Assessment

ESG Risk Rating
Trajectory

MSCI - ESG Risk Assessment

Governance Pillar
Business Ethics
Corporate Governance

Company Reported Data

Audit Commitiee Independence %

Average Board Tenure

Bcard Gender Diversity %

Board Size

Compensation Commitiee Independence %
Execufive Compensation LT Objactives
Execufive Sustainability Incentive

Highest Remuneration Package USD
MNomination Committee Involvement %
Strictly Independent Board Members %

B
v
438
KPI Peer Percentile
100 % 100.00 %
2.9 year(s) 1333 %
9% 40.00 %
1 46.67 %
7% 6.67 %
No
No
13 100.00 %
100 % 100.00 %
100 % 100.00 %

*Le systeme propriétaire ESG START combine et agrege les indicateurs ESG des principaux fournisseurs de données du marché. Compte tenu du manque de standardisation et de reporting de certains indicateurs ESG par les sociétés publiques, tous les
indicateurs pertinents ne peuvent étre pris en compte. START est un systéme centralisé qui permet a Carmignac d'exprimer son analyse et ses idées sur chaque société, indépendamment des données externes agrégées si elles sont incomplétes.
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EXEMPLE D’ENGAGEMENT : HYUNDAI

Les problématiques
identifiées
®

Performance environnementale :
probléeme majeur.

Controverse sociale : présence
d'enfants dans les chaines
d'approvisionnement de I'Alabama.

Gouvernance : problemes de longue
date liés a la structure des chaebols
(participations croisées) et aux
pratiques coréennes.

Source Carmignac, 31/03/2023

Demandes
d'engagement
o

2 engagements en 2022 et 1 en 2023

Objectifs fondés sur des données scientifiques,
importance accrue accordée a I'analyse du cycle de
vie.

Renforcer la diligence raisonnable en matiére de
ressources humaines dans les chaines
d'approvisionnement, ressources spécifiques, y
compris les structures de gouvernance.

Meilleur alignement sur les meilleures pratiques.
Attente d'un geste de la part de I'entreprise sur la
qguestion des participations croisées.

PROFESSIONALS ONLY

Résultats
et suivi

Mise en place d'une équipe chargée de la
neutralité carbone, collaboration avec le SBTi.

Mesures prises. Audit de 29 usines en
Alabama. Programme de formation de la
chaine d'approvisionnement américaine.
Désinvestissement de ['usine.

Entreprise réceptive, nous avons demandé a
rencontrer un administrateur non-éxécutif
indépendant lors du prochain Roadshow au T3
2023.
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OBJECTIFS ESG MESURABLES : SYSTEME PROPRIETAIRE
DE NOTATION ESG POUR LES FONDS SOUVERAINS EM

—
ENVIRONNEMENT

Saisir les opportunités d'investissement
dans la lutte contre le changement
climatique et le développement
durable

» CO2 par habitant

> Part des énergies renouvelables &
charbon

Xz

FACTEUR D'AJUSTEMENT MANUEL3 QUE L'EQUIPE DE GESTION PEUT UTILISER POUR

SOCIAL

Progreés sociaux a long terme qui
stimulent la croissance et sont sources
de stabilité

» PIB par habitant en PPA’
» Espérance de vie

> GINI

» Education

«

Fi=)

GOUVERNANCE

Solvabilité, état de droit, qualité des
institutions et de la réglementation et
contrdle de la corruption

> Facilité de faire des affaires

> Situation budgétaire

> Dette en nombre d’'années de revenus
> Situation de la balance courante

> Indice mondial de la paix (Nouveau)
> Droits de 'homme (Nouveau)

Xz

CORRIGER DE MANIERE PONCTUELLE CHACUN DES FACTEURS E, S ET G RELATIFS A UN PAYS

Source : Carmignac
1. Produit intérieur brut par habitant en parité de pouvoir d'achat
2. GINI: Indice d'inégalité congu par Conrado GINI.
3. Bien que I'équipe de gestion vise a disposer d'un indice transparent et donc relativement simple, certains aspects ne sont pas pris en compte.
En général, il s'agit de I'impact d'événements récents qui n‘ont pas encore été pris en compte dans les données ou que les données disponibles ne couvrent pas intégralement.
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EXEMPLES DE NOTATION ESG POUR LES PAYS SOUVERAINS
EM DE NOTRE SYSTEME PROPRIETAIRE

CO2 par habitant
Part des énergies renouvelables
Ajustement
Environnement

Espérance de vie
Coefficient GINI
PIB par habitant PPA
Education
HDI
Ajustement

Facilité de faire des affaires
Situation budgétaire
Situation de la dette

Situation balance courante

Ajustement
Gouvernance

L
[2-]
©w

’ BRESIL |

3.5
3,0
/
3,25

3.0
35
3.0
3,0
3.0
/

4,0
2,0
3.0
3.5
/

3,12

A
&

©

N

Source : Carmignac, 31/03/2023. A titre illustratif, la composition du portefeuille peut varier a tout moment.
Analyse réalisée a I'aide de notre modele propriétaire pour les souverains émergents.

LIBAN

M§

CO2 par habitant
Part des énergies renouvelables
Ajustement
Environnement

Espérance de vie
Coefficient GINI
PIB par habitant PPA
Education
HDI
Ajustement

Facilité de faire des affaires
Situation budgétaire
Situation de la dette

Situation balance courante

Ajustement
Gouvernance

3.0
1,0
/
3,33

3.0
4,0

3,0
1,0
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OBJECTIFS ESG MESURABLES : SYSTEME PROPRIETAIRE
DE NOTATION ESG POUR LES FONDS SOUVERAINS EM

Systéme de notation d'impact a I'échelle du Fonds

KE . ASIA
3.8 * . . LATAM M
AO “ua W EMEA ovenne
. *TH *ur % EXpO % Expo Onydérée
™ . . >3 >2.6 P
‘e ., 55, . * s du Fonds
e o o *er Sov + Quasi-
o TR ey e MR e 76% 100% 3,22
22 i~ W, M wE gt Sov Debt
_— TR o MN ®La
/ . e Sov. Debt 88% 100% 3,31
CZ
S SG ) AR ™ . . .
corg’E ¢ o SRR "o | omz Cadre de la construction de portefeuille (partie
propriétaire ,, *Gh . . . )
PA * oM souveraine & quasli souveraine) :
"G *aR Tk *RU
R * . 1) Note supérieure a 3 pour 60 % du Fonds
2)  Note supérieure a 2,6 pour 90 % du Fonds
' ST 3) Exposition moyenne pondérée supérieure a 3
*sa BY ®
4)  Minimum supplémentaire de 10% basé sur les nouvelles
20
définitions suivantes:
® BH
L L il | L L 1 | o | * > 3.4/5 selon notre systeme de notation ESG propriétaire.
. . - ou
Notation financiére _ o . S
+ Investissements dans l'utilisation de produits obligataires tels que
A titre illustratif, la composition du portefeuille peut varier a tout moment. des Obligations souveraines vertes, sociales ou durables

Source : Carmignac, mars 2022
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UN PROCESSUS D'INVESTISSEMENT FLEXIBLE :

« TOP-DOWN » « BOTTOM-UP »

Analyse du contexte économique Py
e Analyse des émetteurs
_— SIGNAUX i = -
SYSTEMATIQUES - == -
Impact sur les marchés obligataires émergents Sl [
“"‘"m.;‘,".m.,, . ANALYSE &
oy e . SUIVI ESG Sélection des obligations

T —r ] |

- | December 12, 2019 -
" N , ] Curve Analysis by Capital Struciure and Spread
2 = \ N
\ o L
i
- .

ANALYSE DE TERRAIN

Détermination du béta global du Fonds, et du oL
béta spécifique aux devises, aux taux et au
crédit des marchés émergents

Z Spread
RN

s

=z =21
Nex Call Date

Source : Carmignac
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UN PROCESSUS D'INVESTISSEMENT FLEXIBLE :
LES SIGNAUX SYSTEMATIQUES

Taux réel 10 ans vs. dette en années de revenus Z Spread 30 ans vs. dette en années de revenus

10Y Real Rates vs Debt as Years of Revenue 30Y Z Spread vs Debt as Years of Revenue
1000.0 N ASIA

. ASIA L]
6.0%  pumy | ATAM o . LATAM EG
s EMEA
. EMEA NG

800.0

600.0

30Y Z Spread

10Y Real Rates

200.0 <. ® pE uy PH

. ¢ L D MY

-10.0% .
* HR KR CN

3.0 35 4.0 4.5 1.0 2.0 3.0 4.0 5.0

10 15 2.0 2.5
Debt as Years of Revenue Debt as Years of Revenue

Source : Carmignac, décembre 2022. A titre illustratif
La liste n'est pas exhaustive.
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UN PROCESSUS D’INVESTISSEMENT FLEXIBLE :
UNE ANALYSE DE TERRAIN POUR CHAQUE DOSSIER

ACTIF BON MA,RCHE VALANT LA PEINE
D'ETRE ACHETE

ACTIFS ESG
ATTRACTIFS

v Analyser si un instrument obligataire (dette
locale, dette externe, devises) est cher ou
bon marché par rapport aux
fondamentaux macroéconomiques

v Exemples : écart par rapport a la dette en
années de revenus, déficit budgétaire,
notation, dette/PIB, compte courant, etc.

v Systéme propriétaire de notation ESG des
pays émergents

v Axé en premier lieu sur la dynamique des
facteurs ESG

v L'équipe de gestion examine en permanence
I'aspect ESG de ses investissements grace au
suivi de certains indicateurs clés

' Analyse de terrain afin de s'engager directement avec: |

: v' Autorités locales (dirigeants politiques, banques centrales, entreprises de |
I premier plan) !
I'v' Economistes, analystes financiers et experts en macroéconomie :
v Engagement du FMI et de la Banque mondiale "

I
Source : Carmignac O
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Bond - EM Global Hard Currency il
l.:[ J " REFINITIV LIPPER

' FUND AWARDS
CIT‘ lRE [ALTO:EEI;‘I?\ENTD] ! 2022 WINNER
P I 2021 EUROPE
CARMIGNAC OR FOLIO EM DEBI DEUTSCHER \
2023

) o CITYWIRE CITYWIRE
Pourquoi cette strategie ? e WIIYIVI:I/ER WIIYIVI:I/ER

EMDEXA BEST FUND GROUP 2022 BEST FUND MANAGER 2022

Carte d'identité du Fonds
« Date de lancement : 31 Juillet 2017

Saisir les opportunités du marché obligataire
des pays émergents en adoptant une approche
durable, quelles que soient les conditions du

marché « AuM du Fonds : € 226 m au 04/04/2023

(AuM de la stratégie’ Dette EM : €487m)

G
Apres une période prolongée d'intéréts tres
) faibles/négatifs pour les obligations souveraines des
= DM, les obligations EM offrent des rendements
beaucoup plus élevés

- Emerging Markets Global Diversified
Composite Unhedged EUR*

« Catégorie : Global Emerging Market Bond

» C(lassification SFDR : Article 8

* Indicateur de référence : Indice JP Morgan GBI '

. . , . Fourchette de Obligation Corpo.
A= Les obligations des pays émergents sont attractives, sensibilité « Distressed »
et de nombreux actifs de ces pays n'ont pas retrouvé 4 I 10 0% I 5%
= leur niveau d'avant la crise
Obligations souv. Instruments
« Distressed » dérivés de crédit

0% (D 5% 0% (D 50%

Source : Carmignac *Code Bloomberg : JGENVUEG. Cet indicateur est susceptible d'évoluer dans le temps. La référence a un classement ou a un prix, ne constitue pas une garantie des résultats futurs de I'OPCVM ou du gestionnaire. EUR Global Emerging
Market BondGroup Les notations sont sectorielles et sont calculées sur la base de la performance ajustée au risque du gérant sur une période allant de 3 a 7 ans. La moyenne des performances de tous les gestionnaires gérant activement des fonds dans
le méme secteur est calculée pour produire un score de groupe. Les groupes qui dépassent le score moyen d'un tiers d'un écart-type au-dessus de la moyenne se voient attribuer la note de groupe. Les performances passées ne sont pas nécessairement
indicatives des performances futures. Le rendement peut augmenter ou diminuer en raison des fluctuations des devises. Les performances sont nettes de frais (hors droits d'entrée applicables acquis au distributeur. Carmignac Portfolio EM Debt a été
récompensé comme "Meilleur fonds de dette émergente" par Alto rendimento en Italie. 'La stratégie de dette EM comprend Carmignac P. EM Debt, Carmignac P. Emerging Patrimoine et FP Carmignac Emerging Patrimoine.
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Bond - EM Global Hard Currency

UNE EQUIPE DE GESTION EXPERIMENTEE

TAUX GLOBAUX - T T T T TS T T T T T TS T T T TS ST ST T e T e e T ~~ o
7 \
/ ~
Rose OUAHBA / i : CREDIT 3
Responsable Obligataire lI Carmlgnac POI’thIIO o VERLE \\
ierre
@ Julien CHERON : EM Debt m 9 Responsable Crédit :
I
: 9 Alexandre DENEUVILLE !
9 Eliezer BEN ZIMRA I :
: Q Florian VIROS I
9 Guillaume RIGEADE " - :
: Joseph TAUX G10 1
e Abdelak ADJRIOU | MOUAWAD . I
" e Michael MICHAELIDES :
: I
‘ . : BLANNING ACTIONS EMERGENTES :
9 Marie-Anne ALLIER I @ Xavier HOVASSE ;
! : Responsable EM |
@ Aymeric GUEDY : I
I @ Haiyan LI |
\
GESTION DU RISQUE \ 9 Amol GOGATE /,'
Guillaume HUTEAU .o 7

Manager des risques « Front Office » - - -
3,7 milliards d'euros investis dans les EMD'

Source : Carmignac, équipe de gestion au 31/03/2023. L'équipe de gestion du Fonds est susceptible d'évoluer au cours de la durée de vie du Fonds. 1. Sur I'ensemble des portefeuilles de Carmignac. Morningstar Direct © 2023 Morningstar, Inc. Tous droits
réservés. Source et Copyright : Citywire. Joseph Mouawad est noté AAA par Citywire pour sa performance ajustée au risque sur trois ans glissants sur I'ensemble des fonds que le gérant gére au 31 mars 2023. Carmignac est classé GOLD dans la catégorie
"Bonds - Emerging Markets Global Hard Currency" par Citywire pour sa performance ajustée au risque glissant, dans I'ensemble du secteur, sur la période 31/03/2016 - 31/03/2023. Les notations des gestionnaires de fonds Citywire et les classements
Citywire sont la propriété de Citywire Financial Publishers Ltd ("Citywire") et © Citywire 2023. Tous droits réservés.
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PRILOSOPHIE D'INVESTISSEMENT

DOUBI_E SURPERFORMER NOTRE INDICATEUR DE REFERENCE"

OBIECTIF REALISER UNE PERFORMANCE POSITIVE AVEC UN RATIO DE SHARPE ATTRACTIF

CARMIGNAC P. EM DEBT
v

STRATEGIES OBLIGATAIRES STRATEGIES DEVISES

Dette Locale & Externe + Corporates EM EX

> Objectif principal : Surperformance relative »  Objectif principal : Surperformance absolue
@ > Biais : Acheteur de duration pour délivrer des > Biais : Gestion tactique active. Les
rendements positifs grace a la structure de la valorisations des devises ont un effet de retour n j
classe d'actifs. a la moyenne en termes réels sur de longues 8

périodes. Un biais structurel long sur une devise
ne garantit pas des rendements positifs.

Source : Carmignac au 31/01/2023
'JP Morgan GBI - Emerging Markets Global Diversified Composite Unhedged EUR
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STRATEGIES SOUVERAINES : PROFITER DU
MEILLEUR DES DEUX MONDES

P ©

Dette locale Dette externe
i 7 0 I
I a ‘ J,‘_' @.& ‘ ' ‘ ' I
| - At '
R,er}deme_n.tfs | Hongrie Mexique Corée du Sud Roumanie Céte d'lvoire :
reeis pOSItI S : @ ‘Q. .
! > & wr b !
| République tchéque Brésil Rép. dominicaine Bénin I

NEUTRE NEUTRE
Rendements o @ n % .

réels négatifs

M-

1

Asie Golfe arabique

Pologne Turquie Inde

Source : Carmignac, 31/12/2022
Atitre d'exemple. La composition du portefeuille peut étre modifiée a tout moment sans préavis.
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STRATEGIES FX : UN MOTEUR IMPORTANT DE LA
PERFORMANCE

Performance cumulée du FX sur 3 ans de Carmignac P. EM Debt

35% Performance 3 ans : +30,08%

30% Volatilité Annualisée FX : 4,25%
25%
20%

15%

=

STRATEGIES DEVISES

10%

5%
0% lII-

Performance mensuelle moyenne : 0,7%

Tirer profit de la divergence des taux
réels des devises (devises

-5% émergentes, USD, EUR, GBP, JPY)

Indice spot USD

-10%
01/20 04/20 07/20 10/20 01/217 04/217 07/217 10/21  01/22 04/22 07/22 10/22 01/23

Sources : Carmignac, Bloomberg, 28/02/2023.

37



PROFESSIONALS ONLY

CARMIGNAC P. EM DEBT : L'EM PEUT ETRE DEFENSIF !

Comportement du Fonds et des indices lors de la crise bancaire du 06/03/2023 au 17/03/2023

Bloomberg Global Agg. TR
Unhedged USD

105
+2,78%
- Carmignac P. EM Debt FW
100 — e EUR ACC
+1,30%
MSCI EM
95 \\//: -4,54%
MSCI Chine
-5,62%
90
85
Euro Stoxx Banques
80 -18,69%
N N e O e S (N
BN S oS oS S R S oS S oS BN AS
N N N S N N N N N N N N

Sources : Carmignac, Bloomberg, 17/03/2023
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CARMIGNAC P. EM DEBT : HISTORIQUE DE PERFORMANCES

Performance glissante du Fonds sur 3 ans vs. indicateur de

référence’ et indice de dette externe? - Pas mensuel e i
Distribution des performances glissantes sur 3 ans -

Pas mensuel

Carmignac P. EM Debt FW EUR Acc

60%
0 L e Ind. dette
50% (%) Fonds Ind. de réf externe?
40% > 5% 0 8 12
30%
504 3 0,
0% 5% a 0% 3 5 2
10% 0% a 5% 1 9 5
0% ) 5% a 10% 4 8 6
10% Ind. de réf."
Indice dette externe (EUR)? >10% 25 3 8
20% TN U T o o
-30% Perf. moyenne 24.81% 0,65% -1,73%

07/20  11/20  03/21 07/21 11/21 03/22  07/22 11/22  03/23

Source : Carmignac au 31/03/2023 - Part FW EUR Acc

'JP Morgan GBI - Emerging Markets Global Diversified Composite Unhedged EUR Index . 2 EMBIG index (JPEIDHEU Index)

Les performances passées ne sont pas nécessairement indicatives des performances futures.

Le rendement peut augmenter ou diminuer en raison des fluctuations des devises. Les performances sont nettes de frais (hors droit d'entrée acquis au distributeur).
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DES OPPORTUNITES A SAISIR SUR L’ENSEMBLE DU
SPECTRE EMERGENT

Opportunités dans les émetteurs notés HY (dette Le Latam et les pays d'Europe de I'Est offrent des opportunités
souveraine externe) (dette souveraine locale)
16% 14%
EMBIG HY - Rendement
14% 12% Emetteurs Amérique Latine

- Rendement

12% 10%

10% 8%

8% 6%

4% Emetteurs Europe de I'Est*

- Rendement

6%

4% 2%
BUND - Rendement
2% EMBIG IG - Rendement 0%
0% -2%
12/02 12/04 12/06 12/08 12/10 12/12 12/14 12/16 12/18 12/20 12/22 03/03 03/05 03/07 03/09 03/11 03/13 03/15 03/17 03/19 03/21 03/23

*Rendement moyen des obligations de la République tchéque, de la Pologne et de la Hongrie
Sources : Carmignac, Bloomberg, 31/03/2023.
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CAS D'INVESTISSEMENT : MEXIQUE

Taux réels

7%
Notation Crédit : BBB+
6%
5%
4%
3%
2%

1%

0%

02/20
05/20
08/20
11/20

02/21
05/21
08/21
11/21

Sources : Carmignac, Bloomberg, CEIC, 30/12/2022
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DETTE
LOCALE

T

Part des importations américaines
depuis 2016

La Chine représente désormais une part
moins importante du total des importations
américaines

Alors que le Mexique et le Canada

F =
: |
| |
|
g, - - - ,
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d [ llBL
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T [
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CAS D'INVESTISSEMENT : ROUMANIE

Dette externe Roumanie a 15 ans Ratio Dette /GDP (%) Balance commerciale Pétrole (%)
(EUR) Rendement a échéance

9% 160% 0%
Notation Crédit : BBB-

8% -1%

140%
7% -2%
120%
6% -3%
0,
- 100% 4%
4% 80% -5%
3% 60% : : -6%
_____________ I 7%
2% S 40% N -
1% Objectif d'inflation I : -8%
a long terme 20% I | \\V \,\") \r\‘o \<\ \'\‘b \r\°> 09 \r{)
0% | NN N NN N NN
O QO OO NN NNV NNV 0% — d
WAV NN VAN A . . . . \
O Q’b\ Q‘o\ Q°>\ o Q’b\ Q‘o\ Q°>\ R Q’b\ Q‘o\ QO)\ o Hongrie  Croatie ltalie  Roumanie ——Roumanie ——Hongrie ——République Tcheque

Sources : Carmignac, Bloomberg, CEIC, 28/02/2022
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CAS D'INVESTISSEMENT : HONGRIE

A
A 4
Indice mondial des prix des produits alimentaires vs. indice d'inflation des produits alimentaires
hongrois
50%
Indice d’'inflation alimentaire en Hongrie
40% \
\
\
30% Y
\
\
20% \

10% \
%/—\/\:\/V/ = N\ |

Indice mondial des prix des produits alimentaires

-10%

-20%
QK

VoAV
V7V
S L O

® NS > ) S ) ) Q Q Q Q N N N N v N
N N N N N N N N Q; Q; O O N N, N Q) N, n,
Q”)\ Q(o\ Q°>\ r\’b\ Q”)\ Q‘o\ QO)\ r\’l/\ Q")\ Q‘o\ Qo)\ r\’lz\ Q”)\ Q‘o\ QO)\ r\’l> Q”)\ Q(o\ )

O
Sources : Carmignac, Bloomberg, 28/02/202
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CARMIGNAC P. EM DEBT : POSITIONNEMENT ACTUEL

Sensibilité 6o Expo. nette FX Chiffres clés
Total -+ (S| + 10
Dette Locale (pb) 474 EMEA _ 42% Liquidités et
— 38 L 1, 9,52%
équivalents
Asie 0
EMEA 252 EUR N
Amérique Latine 134
Asie -65
Notation
EMEA 201 usD B s BBB
moyenne
Amérique Latine 84
Crédit | 9 Yen |
DM -17
Asle 75 Asia 6%
EMEA 17
Amérique Latine 6

Source : Carmignac au 14/04/2023
La composition du portefeuille peut étre modifiée a tout moment sans préavis.
DM : Marchés développés
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CONGLUSION
IMPACT DE NOS FONDS EMERGENTS

&

s,

<=

100% des sociétés 63% de moins Un engagement actif

investies ont un impact d'émissions de GES par avec les sociétes pour

positif et mesurable a rapport a l'indicateur de SXETERT Ll mflgence
travers les biens et services référence réelle, authentique,

qu'elles produisent significative

Source: Carmignac, 10/04/2023

PROFESSIONALS ONLY

Un investissement visant
a financer les pays
émergents qui font des
progres sur les critéres E,
SetG
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RISQUE PLUS FAIBLE  RISQUE PLUS ELEVE Notation Morni ngSta r
BBE -Ban au 31/03/2023
CARMIGNAC EMERGENTS kK
Durée minimum 4
Un profil risque/rendement attractif sur 3 et 5 ans e O
Performance de Carmignac P. Emergents contre son indicateur de Carmignac P. Emergents F EUR Acc
référence et les fonds de sa catégorie Morninsgtar au 31/03/2023 Positionnement dans sa categorie Actions Globales émergentes
50,0 , . . . . .
40,0 118 4@ 18 5@ 248 3¢
40,0
30,0 26,6 75 1er quartile
20,0
10,0 83 2¢me quartile

0,0
-10,0 . I I 3¢me quartile

200 -14,4149 156
2022 3ans 5ans 42me quartile
B Carmignac P. Emergents F EUR Acc Perf. Ratio Ratio de
m MSCI EM NR EUR Information Sortino
B Moy. Catégorie actions globales émergentes . 3ans . 5ans

Source : Carmignac, Morningstar : Carmignac, Morningstar. 2023 Morningstar, Inc - Tous droits réservés. Graphique utilisant les rendements mensuels a fin février 2023. Source : Carmignac, Morningstar : Carmignac, Morningstar. © 2023 Morningstar, Inc -
Tous droits réservés. Rendements quotidiens a partir de fin février 2023. Les performances sont nettes de frais (a I'exception des éventuels droits d'entrée facturés par le distributeur).
Les performances passées ne sont pas nécessairement indicatives des performances futures. Le rendement peut augmenter ou diminuer en raison des fluctuations monétaires
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CARMIGNAGC P. EM DEBT : 1ER QUARTILE SUR PLUSIEURS
PERIODES ET DANS LES 3 CATEGORIES MORNINGSTAR

Rendement cumulé et Sharpe dans la Rendement cumulé et Sharpe dans la Rendement cumulé et Sharpe dans la
catégorie « Global EM Bond - Hard ccy » catégorie « Global EM Bond - Local ccy » catégorie « Global EM Bond - Corporate »
1er ler eme Ter . . )
percentile percentile Ter fer 2eme e 28me e 25me. . 25me

Perf. Ratio de Sharpe Perf. Ratio de Sharpe Perf. Ratio de Sharpe

O () O
1er quartile
2¢me quartile
3¢me quartile

4¢me quartile

. 3ans . Depuis création

Sources : Carmignac, Morningstar. © 2023 Morningstar, Inc - Tous droits réservés, au 31/03/2023. "JPM GBI-EM Global Diversified TR EUR.

FW Share Acc. Rendements en EUR. Ratio de Sharpe calculé a partir des rendements hebdomadaires. Taux sans risque : EONIA capitalisé quotidiennement. Les performances passées ne sont pas nécessairement indicatives des performances futures. Les
performances sont nettes de frais (hors éventuels droits d'entrée prélevés par le distributeur). Le rendement peut augmenter ou diminuer en fonction des fluctuations des devises. Carmignac Portfolio EM Debt FW EUR Acc (ISIN : LU1623763734) était dans
la catégorie Alt - Long/Short Credit Morningstar mais a été déplacé vers la catégorie Global Emerging Markets Bond début février 2020, les résultats ont donc été simulés dans cette catégorie.
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POSITIONNEMENT DE CARMIGNAGC EMERGENTS

AU 31/03/2023

Top 10 Par pays (non rebasé) Par Secteur (non rebasé)
Titre Pays % Actifs a5, START hi
y ESG Chine +HK 42,3 Conso. Disc. 31,8
SAMSUNG Corée du Sud
1 Corée 8,1% A B IT
ST Taiwan .
inance
2 ; 0 -
SEMICONDUCTOR Vel 2 AAA A Brésil
Serv. aux Coll.
3 GRUPO BANORTE Mexique 5,5% AA B Inde
. Industrie
4 Jb.COM Chine 4,8% BBB B Mexique
; Latam Matériaux
5 ELETROBRAS Brésil 4,8% BB A Argentine Teor
Singapour Santé
6 ANTA SPORTS Chine 4,7% BB B gap
Malaisie Immobilier
7 MINISO Chine 4,6% BBB B | EMEA
apon 0,3% Conso. de Base B Carmignac
£ i Coree 4,4% AA B Russie Emerggents
. Communication
9 HK EXCHANGE & Mo [ 4.2% AA B Arabie Saoudite W Carmignac Emergents
CLEARING = Indicateur de réf * Energie W Indicateur de
10 BEIKE e 3,4% BB A Afrique du Sud ndicateur de ref. , ref.*
o Liquidités
TOTAL 51,7% LIQUIdItes 6,0

* MSCI EM NR (USD) dividends nets réinvestis

Le poids de la Chine -inclut IHong Kong. Sont exlus les positions dérivées

Atitre illustratif. Les portefeuilles de Carmignac sont susceptibles de modifications a tout moment
Source: Carmignac, 31/03/2023
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CARMIGNAG P. EM DEBT : CO

EUR Flexible =
=
MM~
F
=

| —
)
-
&2
2=
-
(T

8 = | 8. g o © . = 88 | s« > |3« 2w 2w | =T 5 3 g T
Matricede | & 2| 58 | 58=| 53 | 58=| £5 | 235 | 53| 8¢ | 5¢ |38-|558«]| 55 | 53¢
DA 25 2% Do B = 2 ap T o B0 - ¥ — o © Mol =) w n 0|
corrélation | E | E§ | E=8 | ES |E®a| Eg | 858 |59 85 | =% |53839 38" | g2 |uxs
0 10 & = Sw Sa Sa S SIE 500 o 35 =S &'g &% g EBE
CarmignacP. [ I
EMDebt |
Carmignac .
Sécurité | 0.49
CarmignacP. |
Flexible Bond . 0.56 I 0.84
R | |
Carmignac P. |
s || 04 | 074 0.71
CarmignacP. | )
Global Bond | 035 || 047 0.49 0.45
B | |
Sl 03 |l 027 0.27 0.25 0.12
Emergents | 1
| |
Global EMBond || g5 |, 0.41 0.41 0.44 0.42 0.47
Morningstar Categ.
EUR Flexible Bond |
Morningstar Categ. ]| %5 |} 07 0.78 0.73 0.51 0.36 0.52
|
" Global Bond 1449 0.18 0.25 0.16 0.57 0.17 0.69 0.39
orningstar Categ. |
- I
EM Equity 042 |l 039 0.38 0.37 0.16 0.86 0.57 0.47 0.19
Morningstar Categ. | -
i
JPM GB'C';‘;)‘”‘ (local | 0,56 ; 04 041 | 037 | 029 | 053 | 074 | o047 | o041 | o064
JPM EMBI Global |
Diversified . ;| 056 I 051 0.67 0.56 0.25 0.43 0.54 0.75 0.16 0.53 0.59
. |
MSCIEMNR(USD) || 036 |, 035 0.33 0.33 0.12 0.85 0.55 0.4 0.19 0.46 0.46
e B°f\;‘k'i”T§Br°ad| 02 |l 025 0.44 0.25 0.46 - 0.24 0.61 0.59 0.19 0.38
1

| =S——

Sources : 28/02/2023. Carmignac, Morningstar. © 2023 Morningstar, Inc - Tous droits réservés. Les corrélations sont calculées sur la base des rendements quotidiens en euros. 50
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CARMIGNAC P. EM DEBT : PERFORMANGES

Performances Calendaires Performances Annualisées

2017 +1,10 +0,42 3 ans +10,49 +1,21
2018 -9,97 -1,48 5 ans +5,95 +0,08
2019 +28,88 +15,56 Depuis création? +5,42 +0,49
2020 +10,54 -5,79
2021 +3,24 -1,82
2022 -9,05 -5,90

YTD2023 +1006 - 330

Part FW EUR Acc. Source : Carmignac au 31/03/2023

(1) JP Morgan GBI - Emerging Markets Global Diversified Composite Unhedged EUR

(2) 31/07/2017

Les performances passées ne sont pas nécessairement indicatives des performances futures. Le rendement peut augmenter ou diminuer en raison des fluctuations des devises.
Les performances sont nettes de frais (hors droits d'entrée applicables acquis au distributeur.
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CARMIGNAC P. EM DEBT : ATTRIBUTION DE PERFORMANCE

En pb 2020 2021 2022 YTD 2023
Dette Locale 328 -215 -1885 457
DM 222 -160 -834 80
Asie 63 -38 -5 9
Amérique Latine -163 -69 -140 66
EMEA (ex. Russie) 158 310 -244 301
Russie 48 -258 -663 0
Dette Externe 501 178 31 106
Supranational’ -86 47 4 -15
Asie 14 10 20 13
Amérique Latine 146 12 112 56
EMEA (ex. Russie) 404 72 -92 53
Russie 22 38 -13 0
Crédit Corpo. -43 192 -129 11
DM -225 84 -74 -4
Asie -23 -27 -42 7
Amérique Latine 129 14 23 -2
EMEA (ex. Russie) 54 108 1 10
Russie 21 12 -37 0
FX 408 287 1039 435
DM 500 -35 274 -21
Asie 60 290 -40 15
Amérique Latine -80 -54 354 258
EMEA (ex. Russie) -164 37 231 183
Russie 92 49 219 0
Performance brute 1194 443 -944 1010
Performance brute totale Russie 183 -159 -494 0
Indicateur de Réference? -579 -182 -592 330

Source: Carmignac, 31/03/2023.

1. Exemples supranationaux : EURASIA ou les banques africaines de développement 2. JP Morgan GBI - Emerging Markets Global Diversified Composite Unhedged EUR Index. Les performances passées ne sont pas un indicateur fiable

des performances futures. Les performances sont nettes de frais (hors droits d'entrée applicables dus au distributeur).Le rendement peut augmenter ou diminuer en raison des fluctuations des devises.
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CARMIGNAC P. EM DEBT : DETTE LOCALE VS DETTE EXTERNE

Répartition de la sensibilité entre la dette souveraine locale, la dette souveraine externe et la dette d'entreprise -
Depuis lancement (31/07/2017)

10
W Dette locale (souveraine) W Dette externe (souveraine) m Corporates

-l I
-2

07/17 10/17 01/18 04/18 07/18 10/18 01/19 04/19 07/19 10/19 01/20 04/20 07/20 10/20 01/21 04/21 07/21 10/21 01/22 04/22 07/22 10/22 01/23

(o]

N

N

o

Source : Carmignac, 28/02/2023
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LISTE D’EXCLUSION DE L’ENSEMBLE DE NOS FONDS

Notre politique
d’exclusion

Dans notre liste d’exclusions
figurent des entreprises et des
secteurs exclus en raison de leurs
activités ou de leurs normes
commerciales.

Cette politique s'applique a
I'ensemble des Fonds pour
lesquels Carmignac intervient a
titre de gérant.

Restrictions fondamentales
(les transactions sont interdites et bloquées sur les outils de trading)

Producteurs de tabac,
distributeurs en gros et
fournisseurs

dont plus de 5 % des revenus
proviennent de ces produits

Violations des normes
internationales mondiales

Centrales
électriques

notamment le principe de I'OCDE
relatif aux entreprises, les
principes de I'OIT et les principes
du CGNU.

émettant plus de CO2/kWh que
le seuil défini?

ARt b))
00060

Fabricants d'armes
controversés

Extracteurs de charbon
thermique

Divertissement pour
adultes et pornographie

avec plus de 10% de recettes
d'extraction ou 20 millions de
tonnes d'extraction

producteurs et distributeurs dont plus de
2 % des revenus proviennent de ces
produits.

qui fabriquent des produits non
conformes aux traités ou aux interdictions
légales’

** Entreprises qui ne respectent pas : 1) le traité d'Ottawa (1997) qui interdit I'utilisation, le stockage, la production et e transfert des mines antipersonnel; 2) La Convention sur les armes a sous-munitions (2008) qui interdit |'utilisation, le stockage, la
productlon et le transfert d'armes a sous-munitions ; 3) la Loi belge dite Loi Mahoux, I interdiction des armes a I uranium ; 4) La Convention sur les armes chimiques (1997) qui interdit |'utilisation, le stockage, la production et le transfert d'armes chimiques
; 5) le Traité sur la non-prolifération des armes nuclealres(1968) qui limite la diffusion des armes nucléaires au groupe des Etats dits dotés de I'arme nucléaire (Etats-Unis, Russie, Royaume-Uni, France et Chine); 6) . La Convention sur les armes
b|olog|ques (1975) qui interdit I'utilisation, le stockage, la production et le transfert d'armes biologiques.
**En ligne avec 2 - C scenario suggéré par I'AlE ou construisant des nouvelles centrales de charbon/nucléaire ou Gas>30%, Charbon >10%, Nucléaire 30% des revenus si les données de CO2 ne sont pas disponibles. Veuillez consulter la politique d'exclusion
: le- / |

de Carmignac pour de plus amples informations : h

. Les listes d’exclusion sont mises a jour chaque trimestre.
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OBJECTIFS ESG MESURABLES : SYSTEME PROPRIETAIRE
DE NOTATION D'IMPACT DES SOUVERAINS DES EM

QUOI?

Systéme de notation numérique qui va de
1 (mauvais) a 5 (bon) avec 3 comme point
neutre.

Score du pays composé de la moyenne

également pondéreée des trois composantes
E,SetG.

ESG = Environment, Social & Governance.

POURQUOI ?

Permet d'identifier les causes des
mauvaises performances des pays en
difficulté et vice-versa.

Méthodologie qui contraste avec les
pratiques du secteur, les concurrents ayant
tendance a attribuer un score ESG élevé aux
pays les plus développés.

Manque d'informations de qualité sur la
dette des marchés émergents. De plus, les
informations disponibles ont tendance a se
concentrer sur les situations statiques des
pays et non sur leurs trajectoires

COMMENT ?

Chacune des composantesE, S et G est la
moyenne de ses sous-composantes. Si une
sous-composante a un score statique et
dynamique, on en fait la moyenne avant de
I'inclure dans le calcul de la moyenne de la
composante.

Le score du fonds est ensuite agrégé
comme la moyenne pondérée du score du
pays et de I'exposition des positions.

Tous les fonds et émetteurs sous-jacents ne sont pas concernés par cette déclaration. Pour plus de détails, veuillez vous référer a : https://www.carmignac.com/en_US/responsible-investment/in-practice-4744

Source : Carmignac, 31/01/2021
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Joseph Mouawad| Gérant

Depuis 2015
Carmignac, Gérant- Dette EM & Devises

2013-2015
Caxton, London, UK - Gérant de portefeuille

2008-2013
Deutsche Bank, London, UK - Responsable Trading de
produits structurés de taux, pays émergents

2007 - 2008
JP Morgan, London, UK - Trading de produits dérivés
sur les taux

2005- 2007
Barclays Capital, London, UK - Analyste quantitatif,
gestion taux

2006

-Master en Mathématiques Appliquées et Ingénierie
multidisciplinaire, Ecole Centrale, Paris, France
-Master en Mathématiques Financiéeres, Université
Paris Dauphine et ENSAE, Paris, France
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CARMIGNAC PORTFOLIO EM DEBT - L'EQUIPE DETTE EM

James Blanning| Analyste EM

Depuis 2016
Carmignac, Paris - Analyste EM

2015-2016
Nomura Investment Bank, London, UK - Analyste,
Delta One et Prét de titres

2014 - 2015
Nomura Investment Bank, Paris, France - Vendeur
Marché Taux, équipe Hedge Fund

2014
MSc en Finance Quantitative, Cass Business School,
City University, Londres, Royaume-Uni

2013
BA en Economie et Finance, Université d’Exeter,
Royaume-Uni

Source : Carmignac
Les informations sur les équipes de personnel sont uniquement informatives.
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PRINCIPAUX RISQUES DU FONDS
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CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGENTS F EUR ACC

ACTION

Les variations du prix des actions dont I'amplitude dépend de facteurs économiques externes, du volume de titres
échangés et du niveau de capitalisation de la société peuvent impacter la performance du Fonds.

PAYS EMERGENTS

Les conditions de fonctionnement et de surveillance des marchés "émergents" peuvent s'écarter des standards
prévalant pour les grandes places internationales et avoir des implications sur les cotations des instruments cotés
dans lesquels le Fonds peut investir.

RISQUE DE CHANGE

Le risque de change est lié a I'exposition, via les investissements directs ou l'utilisation d'instruments financiers a
terme, a une devise autre que celle de valorisation du Fonds.

GESTION DISCRETIONNAIRE

L'anticipation de I'évolution des marchés financiers faite par la société de gestion a un impact direct sur la
performance du Fonds qui dépend des titres sélectionnés.

Le Fonds présente un risque de perte en capital.

Source : Carmignac 31/08/2022 Carmignac Portfolio Emergents F EUR Acc (ISIN: LU0992626480).
des devises. Echelle du risqué du DICI (Documents d'Informations Clés pour I'Investisseur). Le niveau de risque 1 ne correspond pas a un investissement sans risque.
Cet indicateur peut changer au cours du temps.

. . i
Durée minimum
de placement Sans
recommandée :
RISQUE PLUS FAIBLE RISQUE PLUS ELEVE

HBH -BEa
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PRINCIPAUX RISQUES DU FONDS i G

RISQUE PLUS FAIBLE  RISQUE PLUS ELEVE

CARMIGNAC PORTFOLIO EMERGENTS F EUR ACC  "FPECEL

Performances calendaires (en %) Performances Annualisées (en %)

E;;maif:aCEme’ge"tSF +39 417 +198  -182 4255 +443 -103 -14.4 Carmignac Emergents F EUR acc +37 427

Indicateur de référence* -5.2 +14.5 +20.6 -10.3 +20.6 +8.5 +4.8 -14.9 Indicateur de référence* -1.0 +0.9

Colts ponctuels & I'entrée ou 4 la sortie . . e
P
4,0% du montant que vous payez au moment de votre investissement. |l s'agit du maximum que vous serez amené & payer.

Coilts d'entrée ) ) . L .. , . . . . N - .
La personne en charge de la vente du produit vous informera des frais réels. Commissions liées aux 1,2% Le montant réel variera en fonction de la performance de votre investissement. L'estimation des colits agrégeés ci-

Nous ne facturons pas de frais de sortie pour ce produit, mais la personne en charge de a vente de celui-ci est en droit de le résultats dessus inclut la moyenne des 5 derniéres années, ou depuis la création du produit si celui-ci a moins de 5 ans.
faire.

Colts récurrents prélevés chaque année

Frais de gestion et autres

frais administratifs et 1,3% de la valeur de votre investissement par an. Cette estimation se base sur les colits réels au cours de I'année derniére.
d'exploitation

Collts de sortie

0,4% de la valeur de votre investissement par an. Il s'agit d'une estimation des codits encourus lorsque nous achetons et
Collts de transaction vendons les investissements sous-jacents au produit. Le montant réel varie en fonction de la quantité que nous achetons et
vendons.

Part F EUR Acc (ISIN: LU0992626480). Indicateur de référence: MSCI EM NR USD
Source : Carmignac au 28/02/2023 Echelle de risque du DICI (Document d'Informations Clés pour I'Investisseur). Le risque 1 ne signifie pas un investissement sans risque. Cet indicateur pourra évoluer dans le temps.
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PRINCIPAUX RISQUES DE CARMIGNAC P. EM DEBT

MARCHES EMERGENTS : Les conditions de fonctionnement et les modes de surveillance sur les marchés émergents
peuvent se distinguer des normes en vigueur sur les grandes Bourses internationales et avoir un impact sur les
instruments cotés dans lesquels peut investir le fonds

TAUX D'INTERET : Le risque de taux se traduit par une baisse de la valeur liquidative en cas de mouvement des taux
d'intérét

CREDIT : Le risque de crédit correspond au risque que I'émetteur ne puisse pas faire face a ses engagements.

RISQUE DE CHANGE : Le risque de change est lié a I'exposition, via les investissements directs ou |'utilisation
d'instruments financiers a terme, a une devise autre que celle de valorisation du Fonds.

Le Fonds présente un risque de perte en capital.

Echelle de risque tirée du DICI (document d'information clé). Risque 1 ne signifie pas un investissement sans risque. Cet indicateur peut évoluer dans le temps.

Cl ificati
assification  ARTICLE 8

p L 7
Durée minimum
de placement 3 ANS
recommandée :
RISQUE PLUS FAIBLE RISQUE PLUS ELEVE

245 ]6]7]
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AVERTISSEMENT

INFORMATIONS LEGALES IMPORTANTES

Communication Publicitaire.Veuillez vous référer au KID/prospectus avant de prendre toute décision finale d’'investissement.

Ce document est destiné a des clients professionnels.

La décision d'investir dans le fonds promu devrait tenir compte de toutes ses caractéristiques et de tous ses objectifs, tels que décrits dans son prospectus.Communication publiée par Carmignac
Gestion S.A., société de gestion de portefeuille agréée par I'Autorité des Marchés Financiers (AMF) en France, et sa filiale luxembourgeoise, Carmignac Gestion Luxembourg, S.A., société de gestion
de fonds d'investissement agréée par la Commission de Surveillance du Secteur Financier (CSSF). «Carmignac» est une marque déposée. «Investing in your Interest» est un slogan associé a la
marque Carmignac.

Le présent document ne peut étre reproduit en tout ou partie, sans autorisation préalable de la Société de gestion. Il ne constitue ni une offre de souscription ni un conseil en investissement. Ce
document n'est pas destiné a fournir, et ne devrait pas étre utilisé pour des conseils comptables, juridiques ou fiscaux. Il vous est fourni uniquement a titre d'information et ne peut étre utilisé
comme base pour évaluer les avantages d'un investissement dans des titres ou participations décrits dans ce document ni a aucune autre fin. Les informations contenues dans ce document
peuvent étre partielles et sont susceptibles d'étre modifiées sans préavis. Elles se rapportent a la situation a la date de rédaction et proviennent de sources internes et externes considérées comme
fiables par Carmignac, ne sont pas nécessairement exhaustives et ne sont pas garanties quant a leur exactitude. Carmignac Portfolio désigne les compartiments de la SICAV Carmignac Portfolio,
société d'investissement de droit luxembourgeois conforme a la directive OPCVM.

Les Fonds sont des fonds communs de placement de droit frangais conformes a la directive OPCVM ou AIFM.

L'acces aux Fonds peut faire I'objet de restriction a I'égard de certaines personnes ou de certains pays. Le présent document ne s'adresse pas aux personnes relevant d'une quelconque juridiction
ou (en raison de la nationalité ou du domicile de la personne ou pour toute autre raison) ce document ou sa mise a disposition est interdit(e). Les personnes auxquelles s'appliquent de telles
restrictions ne doivent pas accéder a ce document. La fiscalité dépend de la situation de chaque personne. Les fonds ne sont pas enregistrés a des fins de distribution en Asie, au Japon, en
Amérique du Nord et ne sont pas non plus enregistrés en Amérique du Sud. Les Fonds Carmignac sont immatriculés a Singapour sous la forme d'un fonds de placement de droit étranger réservé
aux seuls clients professionnels. Les Fonds ne font I'objet d'aucune immatriculation en vertu du US Securities Act de 1933. Le fonds ne peut étre proposé ou vendu, directement ou indirectement,
au bénéfice ou pour le compte d'une « US person » au sens de la réglementation S américaine et du FATCA. Les risques et frais relatifs aux Fonds sont décrits dans le KID (Document d'informations
clés). Les Fonds présentent un risque de perte en capital. La société de gestion peut décider a tout moment de cesser la commercialisation dans votre pays. Les investisseurs peuvent avoir accés a
un résumé de leurs droits en francais sur le lien suivant a la section 6 intitulée "Résumé des droits des investisseurs" : https://www.carmignac.fr/fr_FR/article-page/informations-reglementaires-
3862 Les performances passées ne préjugent pas des performances futures. Elles sont nettes de frais (hors éventuels frais d’entrée appliqués par le distributeur).Le rendement peut évoluer a la
hausse comme a la baisse en raison des fluctuations des devises, pour les actions qui ne sont pas couvertes contre le risque de change.La référence a certaines valeurs ou instruments financiers
est donnée a titre d'illustration pour mettre en avant certaines valeurs présentes ou qui ont été présentes dans les portefeuilles des Fonds de la gamme Carmignac. Elle n'a pas pour objectif de
promouvoir l'investissement en direct dans ces instruments, et ne constitue pas un conseil en investissement. La Société de Gestion n'est pas soumise a l'interdiction d'effectuer des transactions
sur ces instruments avant la diffusion de la communication. Les portefeuilles des Fonds Carmignac sont susceptibles de modification a tout moment. La référence a un classement ou a un prix ne
préjuge pas des classements ou des prix futurs de ces OPC ou de la société de gestion.

Morningstar Rating™ : © 2023 Morningstar, Inc. Tous droits réservés. Les informations du présent document : -appartiennent a Morningstar et / ou ses fournisseurs de contenu ; ne peuvent étre
reproduites ou diffusées ; ne sont assorties d'aucune garantie de fiabilité, d'exhaustivité ou de pertinence. Ni Morningstar ni ses fournisseurs de contenu ne sont responsables des préjudices ou
des pertes découlant de I'utilisation desdites informations.

Les notations des gestionnaires de fonds et les classements Citywire sont la propriété de Citywire Financial Publishers Ltd ("Citywire") et © Citywire 2022. Tous les droits sont réservés. Les
informations de Citywire sont la propriété et la confidentialité de Citywire Financial Publishers Ltd ("Citywire"), ne peuvent étre copiées et Citywire exclut toute responsabilité découlant de leur
utilisation.

CARMIGNAC GESTION - 24, place Vendéme - F-75001 Paris - Tél : (+33) 01 42 86 53 35.
Investment management company approved by the AMF -Public limited company with share capital of € 15,000,000 - RCS Paris B 349 501 676.

CARMIGNAC GESTION Luxembourg - City Link - 7, rue de la Chapelle - L-1325 Luxembourg - Tel : (+352) 46 70 60 1. Subsidiary of Carmignac Gestion. Investment fund management company approved by the CSSF. Public
limited company with share capital of € 23,000,000 - RC Luxembourg B 67 549.
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